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La Audiencia detecta irregularidades
en la salida a Bolsa de Bankia

EN JULIO DE 2011/ | 0S peritos quitan validez al folleto de la salida a Bolsa y cuestionan que Rato no valorara
alternativas, ya que la OPS hizo quebrar a sumatriz y generd un perjuicio al Frob y alos preferentistas.

J.Zuloaga/M. Serraller. Madrid
LasalidaaBolsa de Bankia esta
en tela de juicio. El informe pe-
ricial del caso Bankia pone en
entredicho la operacion lleva-
da a cabo en julio de 2011, con
la que el cuarto grupo financie-
ro espafiol captd 3.000 millo-
nes de euros de mas de
300.000 inversores.

El informe elaborado a ins-
tancias del juez Fernando An-
dreu por dos inspectores del
Banco de Espaiia, detecta fa-
llos en el folleto de la emision;
en la forma con la que Bankia
cubri6 el tramo institucional
de la oferta; y en la propia es-
trategia de salir al mercado, ya
que supuso automaticamente
la “quiebra de BFA”, su matriz,
con el correspondiente dafio
generado a las cajas, el Fondo
de Reestructuracion (Frob) y
los preferentistas.

“Los estados financieros de
BFA incluidos en el folleto de
emision no expresaban la ima-
gen fiel de la entidad [...] Tam-
poco los estados financieros de
Bankia expresaban su imagen
fiel”, exponen los peritos. Afia-
den que “unos meses después
de la salida a Bolsa las cuentas
se reformularon para contabi-
lizar saneamientos adicionales
de activos y préstamos inmobi-
liarios que al menos en parte
correspondian a fechas ante-
riores”, de los que “no puede
alegarse desconocimiento”.

Entre otros aspectos, los in-
versores acudieron a la salida a
Bolsa creyendo que Bankia ha-
bia ganado 591 millones en
2010, si bien los peritos creen
que el grupo tendria que haber
perdido 62 millones.

Seguin expertos consultados,
estas conclusiones serviran de
base para una oleada de de-
mandas civiles de inversores
que acudieron a la salida a Bol-
sa. Ayer anuncio su intencién
laasociacion de accionistas mi-
noritarios (Aemec).

Repercusiones

Hasta ahora, Bankia ha respon-
dido por la mala comercializa-
cion de participaciones prefe-
rentes, pero la salida a Bolsa se
mantenia como una operacion
que respeto toda la regulacion al
estar supervisada por Banco de
Espafiay CNMV. Elinforme pe-
ricial en manos del juez deja en

Hasta 9 afios
de carcel por
‘estafa multiple’

El expresidente de Bankia
Rodrigo Rato podria
enfrentarse a penas de carcel
de hasta nueve afios si el juez
Fernando Andreu aprecia

los delitos que proponen

los peritos independientes
que ha designado el Banco
de Espafia. Asi lo cuentan
juristas consultados, que
explican que el delito mas
grave que se leimputa, el de
estafa, que regula el articulo
250 del Cédigo Penal, implica
penas de prision deuno a
seis afios, y dado que el caso
lleva aparejados agravantes
como el que haya “miiltiples
afectados” —los 347338
clientes que compraron
acciones de Bankia cuando
salié a Bolsa—, se aplica

la parte superior, seis

afos. A esto se sumala
llamada ‘exasperacion
punitiva; que ya se aplicé

al ‘caso Gescartera’ por el
mismo motivo: que haya
multiples afectados, lo que
amplia la pena en su mitad,
es decir, en tres afios, lo que
supone un total de nueve.

el aire estas consideraciones. El
documento supone ademas un
impulso al caso Bankia, que po-
driair ajuicio oral durante 2015
por lasalida a Bolsa, las cuentas
de 2010y 2011 (ver pagina 18) y
las tarjetas black (ver pagina
20).

= 7 i
.

Ban<ia

Rafa Martin

— -
—=

e e ‘_——-‘_'__J

~nKia |

Los exdirectivos José Luis Olivas, Rodrigo Rato y Franscico Verdu, en la salida a Bolsa de Bankia.

Segun el informe, la
salida a Bolsa hizo
quebrar a BFA y daiio
al Frob, a las cajas y
a los preferentistas

Lasalida a Bolsa liderada por
Rodrigo Rato se convirtio ame-
diados de 2011 en casiunacues-
tion de Estado, delaque depen-
dia la credibilidad del sector fi-
nanciero espafiol. Bankia tenia
dos alternativas a esta opera-
cion —solicitar apoyo al Frob o

El grupo debio
declarar pérdidas de
62 millones en 2010,
y no un beneficio

de 591 millones

vender parte de la entidad a un
institucional—, que segtn el in-
forme casini se valoraron.
Para proteger a los inverso-
res minoristas, la CNMV im-
puso que el 40% de la coloca-
cion se dirigiera a inversores
institucionales. Bankia consi-

Ordenes de compra “incomprensibles”

Clientes morosos que
invirtieron en la salida a Bolsa;
apuestas de empresas
vinculadas al grupo; e incluso
contratos por los que Bankia
asumia las pérdidas que
generara su salida a Bolsaa
un institucional. Estas son
algunas de las irregularidades
detectadas por el informe
pericial del caso Bankia en
torno a la Oferta Publica de
Suscripcion (OPS) llevada
acabo enjulio de 2011. Los
peritos —dos inspectores del
Banco de Espafia— subrayan

el caso de Gestamp, que
invirtié 58 millones, y el riesgo
de caida de las acciones lo
asumia el propio banco.

“Los fondos de Gestamp no
deberian haber computado
COMO recursos propios
basicos’; exponen los peritos.
Los inspectores inciden en
que la fijacion del precio no
“fue un modelo de
concurrencia’;, ya que
invirtieron muchas
sociedades dependientes
del propio grupo y Mapfre,
participada por BFA. Salvo

BBVA, también destinaron
dinero las principales
entidades espafiolas (ver
cuadro). Los peritos ven
“incompresibles” algunas
6rdenes de clientes de Bankia
*con operaciones
refinanciadas y retrasos
generalizados en el pago” de
créditos, como Grupo Aldesa,
y Ferrocarril e Intermediacion
y Patrimonios. “No se
entiende que compraran
acciones’; dicen los peritos.

El informe también incide en
que muchos institucionales,

El banco capto

a clientes morosos
y a empresas
dependientes para
su salida a Bolsa

guid que 29 grandes inverso-
res destinaran 1.200 millones,
aunque este logro también es-
ta ahora en entredicho tras el
informe pericial.
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PRINCIPALES
INVERSORES

Mayores inversores institucionales
que acudieron a la salida a Bolsa

Mapfre Popular
Santander Iberdrola
CaixaBank Sabadell
Barclays Amber
Gestamp ACS

Fuente:Audiencia Nacional

como la Camara de Comercio
de Madrid, vendieron sus
acciones pocos dias después
de la salida a Bolsa.

Se prepara
una artilleria
de medidas

Tras la llegada del
informe pericial al caso
Bankia, se espera una
oleada de querellas por
la salida a Bolsa
siguiendo el ejemplo de
los inversores gallegos
con NCG Bancoyde
peticiones de nuevas
imputaciones. Aun asi, el
primer paso sera que los
propios peritos —dos
inspectores del Banco
de Espafia a las 6rdenes
del juez Fernando
Andreu- ratifiquen sus
conclusiones enla
Audiencia. Han sido
citados para ello entre
los dias 12 y 16 de enero,
ya que se espera que su
declaracion se
prolongue durante
varias jornadas. Las
defensas de los
imputados trataran de
desmontar el informe
durante el
interrogatorio.

Por su parte, las
acusaciones pediran
durante las préximas
semanas huevas
imputaciones y
responsabilidades.
Distintas fuentes
juridicas sefialan al
exgobernador del Banco
de Esparia, Miguel Angel
Fernandez Ordoériez.
Mientras tanto, los
expertos consultados
recomiendan a los
inversores que
acudieron alasalidaa
Bolsa adherirse a
demandas civiles para
que no prescriba la
posibilidad de reclamar
—lo hace a los cuatro
anos, en julio de 2015~y
puedan beneficiarse de
una potencial
indemnizacién. Todo
apunta a que el coste
tendria que ser asumido
por el Fondo de
Reestructuracion (Frob),
duefio del 100% de BFA,
la matriz de Bankia,
entidad que dirigi6 la
salida a Bolsa.

Una vez recibido el
informe, el juez
Fernando Andreu debe
decidir en los préximos
meses si manda el caso
Bankia a juicio oral o
sigue investigando. Los
expertos esperan

que los principales
imputados se sienten en
el banquillo en 2015.



