CREMADES & CALVO-SOTELO

ABOGADOS

PRESS CLIPPING

Asociaciones de Accionistas Minoritarios
denuncian que los intereses de los
minoritarios han sido vulnerados por
Caixabank en la operacion que afecta el
paquete accionarial en el Bank of East
Asia

29-04-2016

MADRID - BARCELONA - MALAGA - MARBELLA - ZARAGOZA - GRANADA + PAMPLONA
PALMA DE MALLORCA - BUENOS AIRES - BOGOTA - LISBOA - TEL AVIV



20/412016 Fainé deja a los accionistas intrigados sobre su futuro

economla D;gltal

4 ANFSESE! Wb%il NECESARIO | UTILI TRENDS | Q

| as siete noticias necesarias antes de comer

HIC0 | DIFECTIVES ¥ PROFESIGHALES | FAINE DEJA A LOS ACCIONISTAS INTRIGADOS SOBRE SU FUTURO

Fainé deja a los accionistas

El presidente de Caixabank celebra su mas
gue probable ultima junta del banco sin
desvelar si continuara o se quedara en la
fundacion
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Isidro Fainé tiene hasta el 30 de junio para terminar de deshojar la
margarita y decidir si mantiene la presidencia de Caixabank o la de la
Fundacidn Bancaria La Caixa. El Banco Cenlral Europeo (BCE) le obliga
a elegir y Faing se lo esta tomando con calma, Si alguien esperaba
respuesta a la gran pregunta en la junta de accionistas de Caixabank, se
ha quedado con las ganas.

Este jueves, Fainé se ha enfrentado a la junta del banco, la Gltima que
presidird si deja el maximo cargo de la entidad y opta por la fundacidn, las
informaciones de Economia Digital apuntan gue esta opcion es la més
probable.

Quiza por ello, porque estaba ante los propistarios del banco que preside,
se podia pensar que era el lugar y el momento para una despedida, pero
esto no ha sucedido.

El presidente de La Caixa ha pronunciado su habitual discurso de
apertura de la junta de accionistas, ha repasado los resultados, ha
hablado de estrategia, del dividendo y de la obra social, su ojito derecho.
Incluso ha citado a Mahatma Gandbhi, pero ni una palabra sobre su futuro.

Control indirecto

Quien sl que ha sacado el fema ha sido un pequefo accicnista en su
intervencidn ante la junta, que se ha alargado durante méas de cinco horas.
Le ha pedido a Fainé que siga lfevando el control, algo que esta
asegurado.

http:/fensrw.economiadigital .esfes/natices/2016/04/falne- deja-a-los-acclonistas-intrigados-sobre-su-fufuro-83470.php
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Fainé deja a los accicnistas intrigades sobre su futuro

Aunque deje Caixabank, se da por hecho que su sucesor al frente del
bancq sera alguien préximo y que &l continuara teniendo un gran
ascendente sabre la gestion de la entidad.

No hay que olvidar que la Fundacion Bancaria La Caixa, que preside
Fainé y que probablemente seguiré presidiendo en los proximos afios, es
fa principal accionista de Caixabank a través de Criteria, que tiene mas
del 50% del banco. Fainé ha explicado que esta participacién ira
decraciendo paulatinamente para incrementar el free flow, pero siempre
manteniendo el control.

Después de no desvelar su futuro en la junta de este jueves, Fainé tiene
dos meses para hacerio. Fuentes de fa entidad aseguran que no lo tiene
decidido y apuntan que no esperar4 al Gltimo dia, sino que lo hara ante el
organo preceptivo, que es el consejo de administracion.

Criticas de minoritarios

A pesar de recibir el carifio de algunos minoritarios, el presidente de
Caixabank no se ha librado de las criticas, Ja mayoria de ellas por la venta
de las participaciones en BEA e Inbursa a Criteria, que segGn dichos
accionistas, favorecian a la matriz def banco. También ha sido preguntado
por el papel de la infanta Cristina en la entidad, de la que actualmente
estd apartada por el juicio del caso Néos.

Los sindicatos tampoco han ahorrado criticas, en este caso por el
convenio de cajas, que actualmente se esta negociando. De hechg,
CCOO se ha cancentrado en el exterior del centro de congresos en el que
se celebraba la junta.

Fainé, visiblemente molesto por las criticas laborales, ha respondido que
la entidad ha tenido que hacer frente a una dura crisis y ha recordado a
los sindicatos que los salarios en Caixabank estan un 25% por encima de
la media del sector.

Cuaﬂrrto di\(i_c_l_endo

euros, un 31% mas, y el dividendo anunciado por Fainé. En su discurso, el
presidente de la entidad ha avanzado que pagara un cuarto dividendo en
Junio, de cuatro céntimos por accién. Tres de los pagos de 2016 serdn en
efectivo, y el cualro a elegir entre acciones o efectivo.

Fainé ha asegurado que la entidad tiene el objetivo de "repartir al menos
el 50% del beneficic en efective”, manteniendo el "equilibrio entre la
remuneracion atractiva para el accionista y la prudencia en la gestién de la
entidad”.
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CaixaBank reducira capital en 584 millones tras la
permuta con Criteria

Titulo: Europa Espanya Espanyol

La junta de accionistas de la entidad ha acordado hoy llevar a cabo una reduccidn del capital
social en un importe de 584,8 millones de euros mediante la amortizacién del mismo nimero de
acciones propias de un euro de valor nominal cada una.

Esta operacién se ltevara a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus
participaciones del 17,24% en la entidad de Hong Kong The Bank of East Asia (BEA) y del 8,01%
del mexicano Grupo Financiero Inbursa (GFI1) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones
de euros.

Esta previsto que Criteria pague la operacion, que se cerrard durante este 2016, mediante la
entrega del 9,9% de acciones propias de CaixaBank, valoradas en 2.009 millones, y el pago en
efectivo de 642 millones.

El aobjetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un ndimero de acciones propias que
representen como minimo las acciones que adquiera de Criteria bajo la permuta (9,9%).

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado mas criticas y
comentarios por parte de los accionistas que han tomado la palabra en la junta, como han sido los
representantas de la Asociacidn Espaiiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas
(AEMECQC), de ia europea Better Finance o de la mundial WFI {World Federation of Investors),

Sus representantes han expresado su preocupacion por la falta de transparencia y el posible dafio
econémice que los acclonistas minoritarios pueden sufrir con motivo de esta operacion de
permuta, que Unicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de
CaixaBank, ’

Han denunciado asimismo que ta valoracién dada al paquete de acciones de CaixaBank "se
encuentra muy por debajo de su precio real",

El secretario del consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro Garcfa-Bragado, ha
defendido el "interés social" de esta operacidn, asi como el proceso como se ha llevado a cabo,
sin la participacion de los consegjeros afectados por conflicto de intereses y con informes de
entidades independientes.

Ha querido dejar claro, ademas, que lo que hoy ha votado la junta "no es la permuta, sino la
reduccidn de capital, lo que no influye en que la permuta se pueda llevar a término™.

SolvenciaPor su parte, el consejero delegado de CaixaBank, Gonzalo Gortazar, ha incidido en que
esta operacién "refuerza la solvencia de la entidad y no lo contrario”, al tiempo que "la comunidad
financiera en su conjunto ha tenido una reaccion de apoyo y positiva”.

La junta de accionistas, por otro lado, ha ratificado el nombramiento de la Fundacion Cajasol y de
Maria Verdnica Fisas Vergés como miembros del consejo, cuyo ndmero de representantes queda
fijado en dieciocho, y ha otorgado al consejo la facuitad de emitir obligaciones, bonos,
participaciones preferentes u otros valores de renta fija o instrumentos de naturaleza analoga por
un importe conjunto de hasta 3.000 millones de euros.
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La junta de CaixaBank aprueba el orden
del dia con reproches de minoritarios a la
permuta con Criteria
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La junia de CaixaBank aprueba el arden del dia con repraches de minaritarios a la permuta con Critaria BARCELONA |
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f »w EtiquetasP CaixaBank, Criteria CaixaCorp, Grupo Financiero Inbursa, Caja .
de Ahorros y Pensiones de Barcelona, Repsol YPF, Isidro Faing, !
G in Provincla de Barcelona, Servicios Bancarios, Economia :

(general), Accicnistas, Valores, Desempeno Carperativo,
CaixaBank, Criteria CaixaCorp, Grupo Financiero [nbursa, Caja
de Aharros y Pensiones de Barcelona, Repsol YPF, Isidro Faing,
Provincla de Barcelona.

La junta de accionistas de CaixaBank ha aprobado este
jueves todos los puntos de orden del dia, aunque con
reproches de diversas entidades y accionistas
minoritarios por la permuta acordada entre el banco y su
maéximo acclonista, Criteria, sobre las participaciones en
Grupo Financiero Inbursa (GF1} y The Bank of East Asia
(BEA),

Par este acuerdo, CaixaBank se abliga a entregar a Criteria el
17,24% de BEA y el 9,01% de GF|, y Criteria se obliga, por su parte,
a entregar a CaixaBank el 9,9% de acciones propias de CaixaBank
titularidad de Criteria y 642 millones de euros en efectivo;
precisamente la junta ha aprobado amartizar este 9,9% del capital
cuando se ejecute fa permuta.
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Asi, 1a junta ha dado luz verde a una reduccion de capital de £84,8 . X
millones de euros mediante la amortizacidn de acciones propias de ‘NOS dirigimos hacia la
CaixaBank, de un euro de valor nominal cada una, con cargo a < 2 s d 1o
reservas de [ibre disposicidn de [a compaiifa, pero entidades Pf oxima gl‘aﬂ ePfesmﬂ-

nacionales e internacionales de inversores y diversos accionistas e . o
mineritarios creen que la propia operacion de permuta deberfa haber En el dltimo informe del

sido sometida a votacién en la junta para decidir sobre su aceptacion, columnista de la revista Forbes ¥
gestor de activos de inversion,

Han reprochado que CaixaBank podria haber obtenido un precio Ken Fisher. encontrard una
» i £

mucho maycer ai pactado con Criteria si hubiese vendido estas

participaciones financieras en los mercados, por lo que la transmision Pmd‘cc‘én sobre la direccidn de
de este paquete accionarial en las actuales circunstancias significaria los mercados de valores, Este
"un grave perjuicio para los accionistas minoritarios, mientras que informe de lectura obligatoria
para Criteria supondrfa un beneficio muy significative™. incluyc prediccinnes sobre los

mercados de valores, ademds de

El presidente de CaixaBank, Isidre Fainé, ha explicado que la andlisis e imrestigaciones que

permuta permitird mayor 'free fload' y un cambio de perimetro que se ,
traducira en mayor claridad en la informacién a la comunidad podra usar en su cartera desde
inversora sobre Criteria y CaixaBank, lo que ha refrendado el }10)" iNU se lo Pif-'fdﬂE
consejero delegado del banco, Gonzalo Gortazar, que ha incidido en
que, tras esta transaccién, CaixaBank mantiene sus relaciones
estratégicas con BEA y GFl, a la vez que reduce su peso de las
participadas por debajo del 10% --como se marcaba en el plan
estratégico actual--, hasta alrededor del 8%, lo que reduce riesgos y
refuerza la solvencia de CaixaBank,

El secretario del consejo, Alejandro Garcfa-Bragado, ha afiadido que Fistrr INVESTMENTYS Espats
la permuta fue aprobada por el consejo de administracién, y no porla

junta de accionistas, porque es competente para €llo, y ha explicado

que la decisién se tomé en dos reuniones separadas en el tiempo ahoraan 53‘5}?"’%3%"&(!; =

para dar margen a los cansejeros para analizar todos los datos --con
expertos a su disposicion y dos informes de bancos de inversidn que
valoraban el precio como adecuado--, y €n las que no participaren los
miembros del consejo afectados por un posible conflicto de intereses.

El Goblerno espara bajar et
paro hasta el 14% en 2019

CAMBIOS EN EL CONSEJO © EIPIB crece mas de lo
. previstopeseala
La junta de este jueves ha dado el visto buena a fijar et nimero de * incartidumbre: Un 0,8% hasta
miembros del consejo de administracién en 18, une manos que ¢l . marzo
afio pasado, ya que en diciembre renuncié a su candicién de vocal el
vicapresidente de Bank of East Asia, Arthur K.C. Li, abandonando el El Goblerno recurre dos loyes

de la Generafitat al TC tras

consejo, del que formaba parte desde noviembre de 2014, yno se ha romper ol deshislo

dado continuidad a su plaza,

Los accionistas también han aprobado el nombramiento para el

El{urismo sigue imparable en ng'éBEéi'réﬁrézn%df ;

consejo de la Fundacion Cajasol, asi como el nombramiento de la Espaiiay se dispara un 13,9% | bhoesnrar 146596 |
. (s " P ' . smoctadanes en |
consejera delegada de Natura Bissé, Marfa Verdnica Fisas Vergés, hasta marze Frare un T1.7% +

. . . \ \ mas que en 2015 |
como consejera independiente para cubrir la vacante producida por

el fallecimiento en julio del consejerc dominical Leopoldo Rodés.

Colau gstudia implantar otra 'E};’-’_eToﬁg"éﬁt?Eﬁ}
. . N . N . s para
Fainé ha querido empezar su discurso en la junta teniendo unas tasa para los turistas aunque perementzr
palabras de recuerdo y agradecimiento para Rodés, de quien ha no dugrman Cracefistas

destacado "sus canocimientos, su saber hacer y sobre todo su

persona”, y ha destacado na solo su compromiso con el grupe La

Caixa, sino su papel fundamental para gue Barcelona fues..e olimpica ! vENDER OHUNE
en 1992, afirmando que fue un verdadero representante ejemplar de HUNCA FUBTAN FACIL
la sociedad civil. :

LA INFO EN LA RED <
Fainé también ha agradecido la contribucidn de L1, en especial por

sus aportaciones a partir de su conocimiento del secter financiaro
asidtico, como representante de ta entidad participada por CaixaBank
y con sede en Hong Kong.

REIVINDICACION SINDICAL

Coincidiendo con la celebracién de ia junta, mas de una ¢incuentena
de trabajadores de diversos sindicatos se han concentrado a la
entrada para reivindicar la firma del convenio del ahorro --que rige a
tas antiguas c¢ajas de ahorros--, tras casi un afio y medio de

hitp:fincticias.lainformacion.com/economia-negocios-y-finanzas/servicios-financieros-y-comerciales/servicios-hancarios/CaixaBank-aprueba-reproches-... 24
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negociaciones sin acuerdo, y para rechazar nuevos procesos de
cierre de sucursales y despidos de trabajadores en el sector
financiero espafial.

Las principales diferencias en la negociacién se refieren a salarios,
carrera profesional, jomada partida, movilidad geografica y
reconocimiento de la antigiiedad de los empleados, y las
concentraciones sindicales se suceden desde hace meses para
desbloquear el proceso.

En el turno de intervenciones en la junta, representantes de los
sindicatos han anunciado su voto contrario a las remuneraciones del
consejo y de direclivos, precisamente por los planteamientos de
rebaja salarial en la negociacién del convenio, asf como por
cuestiones de imagen publica en el contexto de crisis.

Fainé ha respondido que los sindicatos deben tener en cuenta que la
banca ha pasado una crisis financiera, con miles de millones de
provisiones; que un tercic de los empleados del sector han pedido su
empleo, y que su voluntad es que no sean més, por lo que ha padido
"racionalidad”, aunque ha reconocido que hay déficit de plantillas en
algunas zonas de actuacién de CaixaBank, y que el trabajo se ha
multiplicado por las mayores exigencias regulatorias y el elevado
numero de clientes, ‘

DEFENSA DE REPSOL

Tras la intervencion de un accionista exponiendo sus temores sobre
el riesgo de la participacion en Repsol, que incurrid en pérdidas
millonarias en 2015 por la calda del precio del petréleo, Gartazar ha
expuesto que Repsol esta haciendo esfuerzos para adaptar su

estructura a los actuales precios del petréleo y "estd en una senda de

recuperacién”.

"No considero que sea en absocluto un prablema o una amenaza®, ha
ratificado, y ha hechao referencia a que CaixaBank tiene unos ratios
de solvencia de los mas ¢levados de la banca espafiola, por lo que
tiene margen para afrontar imprevistos.

DIVIDENDO

La junta también ha aprobade aumentar capital en la cifra que sea
necesaria para retribuir a los accionistas mediante dividendos, y en
su intervencion en la junta, Fainé ha repasado que la entidad
mantiene el objetivo de reparlir dividendos anuales --en pagos
trimestrales-- equivalentes al 50% o mas del heneficio neto
consolidado, y que este 2016 abonara tres dividendos en efectivo y
uno flexible --a elegir entre efectivo y acciones—-,

Respecta a la cotizacidn de CaixaBank, ha considerado que las
dudas sobre la recuperacién econdmica, los tipos de interés
ultrabajos vy las incertidumbres regulatorias, en sus palabras, han
castigado las bolsas, pero que el actual precio de cotizacién de
CaixaBank liene "un elevado recorrido de revalorizacién".

Preguntado por un accienista por los reducidos tipos de interés
ofracidos actuaimente a los clientes ahorradores, Fainé ha expuesto:
"No trabajamos gratis, el Interés baja cuando baja el coste del dinero,
y sube cuando sube el coste del dinero®, y ha destacado que, pese a
ello, se mantiene el dividendo a los accionistas.

PDECLARACION BANCARIA CONTRA LA INDEPENDENCIA

Dos acclonistas que han tomado la paiabra en la junta han
aprovechado para reprobar el comunicado publicado por las
patronaies de la banca espafiola --donda se incluye CaixaBank— a
mediados de septiembre alertando de los riesgos econdmicos de la
independencia de Catalunya poco antes de las slecciones
autonémicas catalanas del 27 de septiembre.
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Fainé ha insistido en su mensaje de necesidad de didlogo entre las
administraciones catalana y central, y ha recalcado que CaixaBank
siempre estara del lado de fa defensa del ahorrador, para el que un
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Barcelona, 28 abr (FFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha
acordado hoy llevar a cabo una reduccion del capital social en un importe
de 584,8 millones de euros mediante la amortizacién del mismo nimero de
= acciones propias de un euro de valor nominal cada una. 1

Un testigo dela escena de sexo en ¢l metro de -

Barcelana ez que la chita no era consdente
Esta operacidn se llevard a cabo en el marco de la venta, por parte de )
CaixaBank, de sus participaciones del 17,24 % en la entidad de Hong Kong ‘ —
The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 % del mexicana Grupo Financiero 2 Blanca Sudrez 2deigaza par are det Photoshop
Inbursa (GF) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones de euros. ‘ﬂ]

Estd previsto que Criteria pague la operacién, que se cerrard durante 3 | Eurovisién prohive exhivir la Suniaa en el festivel
K . . . v la equipara ¢on la bandera del Estade 1sldmico
este 2016, mediante |a entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank, -

valoradas en 2.009 millones, y el pago en efectivo de 642 millones.

L . ) . 4 | Prercadona abrir el 27 de mayo en frun su primer
El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un nimero de supemmzrcado ¢n Gipuzkea

acciones propias que representen como minimo las acciones que adqguiera
de Criteria bajo la permuta {9,9 %).

5 | Atda Senawilla, descubridora de Baldn Esteban,

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los aue han
generado mds criticas y comentarios por parte de los accionistas que han
tomado la palabra en la junta, como han sido los representantes de la
Asodacién Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas
(AEMEC), de la europea Better Finance o de la mundial WFl (World
Federation of Investors).

Sus representantes han expresado su preocupacién por lafalta de
transparencia y el posible dafio econdmico que los accionistas minoritarios
pueden sufrir con metivo de esta operacidn de permuta, que Gnicamente
beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de CaixaBank.

Han denunciado asimismo que la valoracién dada al paquete de acciones
de CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real".

El secretario del consejo de administracion de CaixaBank, Alejandro
Garcfa-Bragado, ha defendido el "interés sociai” de esta eperacién, asi como
el praceso como se ha llevado a caba, sin la participacién de los consejeros
afectados por conflicto de intereses y con informes de entidades
independientes.
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Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha
acordado hoy llevar a cabo una reduccidn del capital soclal en un importe
de 584,8 miliones de euros mediante la amortizacidn def mismo nimero de
= acciones proplas de un euro de valor nominal cada una.

Esta operacion se llevard a cabo en el marco de la venta, por parte de
CaixaBank, de sus participaciones del 17,24 % en la entidad de Hong Kong
The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 % del mexicana Grupo Financiero
Inbursa (GF1) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 miflones de euros,

Esta previsto que Criteria pague la aperacidn, que se cerraré durante
este 2016, mediante [a entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank,
valoradas en 2.002 millones, y el pago en efectivo de 642 millones.

E] objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un ndmero de
acclones propias que representen como minimo las acciones que adquiera

de Criteria bajo la permuta (9,9 %). *ESte dOInlngO? e
Sorteo Extra del

Este punto del orden del dfa ha sido precisamente uno de los que han

generado mas criticas y comentarios por parte de los accionistas que han Dla de 121 Madl e!
tormado la palabra en |z junta, como han sido |os representantes de la 117 CEBD00 € PURREN S5R TUYGS!
Asociacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas Tu madre ha hecho 17.000.000 millones
{AEMEQ), de la europea Better Finance o de la mundial WFI (World de cosas pof 1, ¥ qué mejor regalo que la

Federation of Investors). posiblidzd de ganar 17.000.000 €
{Regala premios & ilusiont

Sus representantes han expresado su preocupacidn por la falta de N

transparencia y el posible dafio ecanémico que los accionistas minoritarios

pueden sufrir con motivo de esta operacion de permuta, que Gnicamente

heneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de CaixaBank.

Han denunciada asimismo que la valoracidn dada al paquete de acciones
de CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real”,

El secretario del consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro
Garcfa-Bragado, ha defendido el "interés social" de esta operacién, asf como
el praceso como se ha Ilevado a ¢abo, sinla partmpauon de los consejeras
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La junta de CaixaBank aprueba reducir capital tras
la permuta con Criteria

Titulo: Europa Espanya Espanvol

Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha acordado hoy llevar a
cabo una reduccidn del capital social en un importe de 584,8 millones de euros mediante la
amortizacién del mismo nimerc de acciones propias de un euro de valor nominal cada una.

Esta operacion se llevara a ¢abo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus
participacicnes del 17,24 % en la entidad de Hong Kong The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 %
del mexicano Grupo Financiero Inbursa (GFI) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones
de euros.

Esta previsto que Criteria pague la operacion, que se cerrara durante este 2016, mediante la
entrega del 9,9 % de accicnes propias de CaixaBank, valoradas en 2.009 millones, y el pago en
efectivo de 642 millones.

El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un ntiimero de acciones propias que
representen como minimo tas acciones que adquiera de Criterla bajo {a permuta (9,9 %).

Este punta del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado mas criticas y
comentarios por parte de los accionistas que han tomado la palabra en Ia junta, como han sido los
representantes de la Asaclacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espaiiolas
(AEMEC), de la europea Better Finance o de la mundial WFI (World Federation of investors).

Sus representantes han expresado su preocupacion por la falta de transparencia y el posible dafio
economico que los accionistas minoritarios pueden sufrir con motivo de esta operacién de
permuta, que Unicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de
CalxaBank.

Han denunciade asimisma que la valoracién dada al paguete de acciones de CaixaBank "se
encuentra muy por debajo de su precio real”.

El secretario del consejo de administracion de CaixaBank, Alejandro Garcia-Bragado, ha
defendido el "interés social" de esta operacién, asi como el proceso como se ha llevado a cabo,
sin la participacién de los consejeros afectados por conflicto de intereses y con informes de
entidades independientes.
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La junta de CaixaBank aprueba reducir
capital tras la permuta con Criteria

2EE0CT6 - 1622 Agentia EFE

Twesl 3
La junia de accionistas de GaixaBank ha acordado hay llevar a cabo una reduccién del capital
secial en un importe de 584,8 millones de euros mediante la amortizacion del mismo admero de
acciones prepias de an euro de valor nominal cada una.

Esta operacién se lievard a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus
participaciones del 17,24 % en la entidacd de Hong Kong The Bank of East Asia (BEA} y del 9,01 %
del mexicano Grupo Financiero Inbursa {GF} a Griteria, su principal accionista, gor 2.851 miltones
de euros,

Est4 previsto gue Criterla pague la operacidn, que se cerrara durante este 2016, mediante la
entrega del 8,9 % de acciones propias da CaixaBank, valoradas en 2.609 millones, y el pago en

1. foex 35: La clave esté en el hueco

efeclive de 642 milloneas. 2. Fendos manetarios, de renta fija y retorno
absolulo para jugar una liquidez cada vez mas
Ef objetivo de CaixaBank, por su parte, es amorlizar un ndmera de acciones propias que demandada

representen como minimo las acclones que adquiera de Criteria bajo fa permuta (9,9 %%). 3. Renta 2015: zeémo vibutan los planes de

1] 7
Este punlo del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado mds criticas y pensionesy su rescate?

comentarios por parte de los accionistas que han tomado la palabra en la junia, come han sido los 4. Nubarrones en un fex que plerde los 9,208
represenianies de la Asociacidn Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas puntos
(AEMEC), de la suropea 8etter Finance o de la mundial WF| {World Federation of Investors).

§. Sacyr, al asalto de los 2 euros para encarar
™ . . ~ nuevas subldas
Sus representantes han expresado su preccupacién por la falta de transparencia y el posible dafio
econdmico que los accionistas minoritarios pueden sufrir con motivo de esta cperacién de 6. ;Qué plazo iens una aseguradara para
permuta, qua (nicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, &f principal accionista de resolver un sinlestra del hogar?

CaixaBank. 7. Telefénica gana 776 millones, un 6% menos

. e . . . " pero en linea con lo previsto
Han denunciado asimismo que la valoracidn dada al paquete de acclones de CaixaBank “se

encuantra muy por debajo de su precio real”, 8. Sniace anuncia su ampliacién de capital que
sa podra suscrivir el 5 de mayo

El secretario dal consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro Garcia-Bragado, ha
defendido el “interés social” de esla operacidn, asf como el proceso como se ha llevado a cabo,
sin la particlpacién de las consejeros afectados por conflicto de interases y con informes de

entidades indepsndisntes. 10, Harry Boxer: Dos cansejos de uno detos
grandes miles del rading

4. Bankia gara 237 millones y queda por debajo
de la que esperaba el mercado

Ha querido dejar clare, ademas, que lo que hoy ha volado la junta *no es la permuta, sino la
reduccion de capital, Yo que no influye en que la permuta se pueda llevar a término™.

Par su parte, el consejere delegado de CaixaBank, Gonzalo Gortézar, ha incidido en que esta
aperacidn “refuerza la solvencia de fa enlidad y no lo contrario®, al tiempo que "la comunidad
financiera en su conjunto ha tenido una reaccidn de apoye y positiva®.

La junta de accionistas, por otro lado, ha ratilicado el nembrarniento de la Fundacién Cajasol y de
Marfa Verdnica Fisas Vergds como miembros del consejo, cuyo nimere de representantes quada
fijade en dieciocho, y ha atorgado al conseje ia facultad de emitir obligaciones, bonos,
participaciones preferentes u otros valores de renta {ija o instrumentos de naturaleza andlega por
un imparte canjunto de hasta 3.000 mitlones de euros.
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La junta de CaixaBank aprueba reducir capital tras
la permuta con Criteria

Titulo: Europa Espanya Espanyol

Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CalxaBank ha acordado hoy llevar a
cabo una reduccién del capital social en un importe de 584,8 millones de euros mediante la
amortizacién del misma ndmero de acciones propias de un euro de valor nominal cada una.

Esta operacidn se llevaré a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus
participacionas del 17,24 % en la entidad de Hong Kong The Bank of East Asia (BEA) y del 8,01 %
del mexicano Grupo Financlero Inbursa (GFI) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones
de euros.

Esta previsto que Criteria pague la operacidn, que se cerrara durante este 20186, mediante la
entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank, valoradas en 2.009 millones, y el pago en
efectivo de 642 millones.

El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un ntimero de acciones propias gue
representen como minimo las acciones que adquiera de Criteria bajo la permuta (8,9 %).

Este punto del orden del dfa ha sido precisamente uno de los que han generado mas criticas y
comentarios por parte de los accionistas que han tomado la palabra en la junta, comeo han sido los
representantes de la Asociacién Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas
(AEMEQ), de la europea Better Finance o de ta mundial WFI (World Federation of Investors).

Sus representantes han expresado su preacupacion per la falta de transparencia y el posible dafio
econdmico que los accionistas minaritarios pueden sufrir con motivo de esta operacion de
permuta, que Unicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de
CaixaBank.

Han denunciado asimismo que la valoracion dada at paquete de acciones de CaixaBank "se
encuentra muy por debajo de su precio real”.

El secretario del consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro Garcla-Bragado, ha
defendido el “interés social" de esta operacion, asi como el proceso camo se ha llevado a cabo,
sin la participacion de los consgjeros afectados por canflicte de intereses y con informes de
entidades independientes,
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Barcelona, 28 abr {EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha
acordado hoy llevar a cabo una reduccion del capital social en un importe
de 584,8 millones de euros mediante la amortizacién del mismo ntimero de
acciones propias de un euro de valor nominal cada una. 1

Esta operacion se llevara a cabo en el marco de la venta, por parte de
CaixaBank, de sus participacionas del 17,24 % en la entidad de Hong Kong
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The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 % del mexicano Grupo Financiero 2
Inbursa (GFl) a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones de euros.

Ef seivindicativo disaurso de Pepe Viyuela que
37353 en fnterme:

Est4 previsto que Criteria pague la operacion, que se cerrard durante
este 2016, mediante la entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank,
valoradas en 2.008 millones, y el pago en efectivo de 642 millones.

Paisto lgfedias acusa 2 Antena3de menkin
=Nosotros no hemws invitado a Otegis

Ef objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un nimero de 4
acciones propias que representen como minimo las acciones que adquiera
de Criteria bajo la permuta (9,9 %).

Lochesde cabzllos, capas y somberos de copaen
el corazdn de Bilbao
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Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han
generado mas criticas y comentarios por parte de los accionistas que han
tomado la palabra en la junta, como han sido los representantes de la
Asociacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas
(AEMEC), de la europea Better Finance o de la mundial WFi (World
Federation of Investors).

Sus representantes han expresado su preocupacidn por la falta de
transparencia y el posible dafio econémico que los accionistas minoritarios
pueden sufrir con motivo de esta operacién de permuta, que dnicamente
beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de CaixaBank.

Han denunciada asimismo que la valoracién dada al paquete de acciones
de CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real”,

El secretario del consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro
Garcia-Bragado, ha defendido el "interés social" de esta operacién, asi como
el proceso como se ha llevado a cabao, sin la participacion de los consejeros
afectados por conflicto de intereses y con informes de entidades
independientes.
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Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha
acordado hoy ltevar a cabo una reduccion del capital social en un importe
de 584,% millones de euros mediante la amartizacidén del mismo nlimero de By
acciones propias de un euro de valor nominal cada una. N

Nissan enunda a la plentlia un excedenta de 55
trabsjzdores en Los Cormales

id

Esta operacidn se lfevard a cabo en el marco de la venta, por parte de
CaixaBank, de sus participaciones del 17,24 % en la entidad de Hong Kong
The Bank of East Asia (BEA} y del 9,01 % del mexicano Grupo Financiero 2 | Un conidn atropellay mata a unavaez en Cjaiz
Inbursa (GFly a Criteria, su principal accionista, por 2.651 millones de euros. Ki 120}

Estd previsto que Criteria pague la operacién, que se cerrara durante 3 | Eljvez encarcela al ey espaficl el pomo zaussdo
] ) ) . de abusar da meneres
este 2016, mediante la entrega del 9,9 % de acclones propias de CaixaBank,

<5
valoradas en 2,009 millones, y el pago en efectivo de 642 millenes, &

L . . ; 4 1 £l Cordobés reconace la patemidad de Manuel
El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un ndmero de Dlaz

acciones propias que representen como minimo 1as acciones que adqiera
de Criteria bajo la permuta (9,9 %). '

5 | El juzgada archiva las difigendas contra la madre

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los gue han
generado mas criticas y comentarios por parte de los accionistas que han
tomado |a palabra en la junta, como han sido los representantes de la
Asociacién Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas
{AEMEC), de la europea Better Finance o de la mundial WF {World
Federation of Investors),

Sus representantes han expresado su preocupacion por la falta de
transparencia y el posible dafio econdmico que los accionistas minoritarios
pueden sufrir con motivo de esta operacién de permuta, gue Unicamente
beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de CaixaBank,

Han denunciado asimismo que la valoracidn dada al paguete de accicnes
de CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real".

El secretario del consejo de administracién de CaixaBank, Alejandro
Garcfa-Bragado, ha defendido el “interés social" de esta operacion, asi como
el proceso como se ha llevado a cabo, sin la participacién de los consejeros
afectados por conflicto de intereses y con Informes de entidades
independientes,
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La junta de CaixaBank aprueba reducir capital tras
la permuta con Criteria

Tiulo: Europa Espanya Espanyol

Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha acordado hoy llevar a
cabo una reduccidn del capital social en un importe de 584,8 millones de euros mediante la
amortizacion del mismo niimero de acciones proptas de un euro de valor nominal cada una.

Esta operacién se llevara a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus
participaciones del 17,24 % en fa entidad de Hong Kang The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 %
del mexicano Grupo Financiero Inbursa (GF1) a Criteria, su principal accionista, por 2,651 millones
de euros.

Esta previsto que Criteria pague la operacién, que se cerrard durante este 2016, mediante la
entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank, valoradas en 2.009 millones, y el pago en
efectivo de 642 millones.

El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un nlmero de accliones propias que
representen como minimo las acciones que adquieta de Criteria bajo la permuta (9,9 %).

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado mas criticas y
comentarios por parte de los accionistas que han tomado la palabra en fa junta, como han sido los
representantes de la Asociacidn Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espaficlas
(AEMEC), de la europea Better Finance o de la mundial WF1 (World Federation of Investors).

Sus representantes han exprasado su preocupacion por la falta de transparencia y el posible dafio
econdmico que los accionistas minoritarios pueden sufrir con motivo de esta operacidn de
permuta, gue tnicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, el principal accionista de
CaixaBarnk.

Han denunciado asimisma que la valoracién dada al paquete de acciones de CaixaBank “se
encuentra muy por debajo de su precio real". ‘

El secretario del consejo de administracion de CaixaBank, Alejandro Garcia-Bragado, ha
defendido el "interés social" de esta operacién, asf como el proceso como se ha llevado a cabo,
sin la participacion de los consejeros afectados por conflicto de intereses y con informes de
enlidades independientes,
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La junta de CaixaBank aprueba reducir capital tras la permuta
con Criteria
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Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de CaixaBank ha acordado hoy llevar a cabo una reduccién del
capital social en unimporte de 584,8 millones de euros mediante la amortizacidn del mismo nimero de acciones propias
de un euro de valor norninal cada una.

Esta aperacidn se llevard a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank, de sus participaciones del 17,24 % en la
entidad de Hong Kong The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01 % del mexicano Grupo Financiero Inbursa (GFI) a Criteria, su
principal accionista, por 2.651 millones de euros.

Estd previsto que Criteria pague |3 operacidn, que se cerraré durante este 2016, mediante fa entrega del 9,9 % de acciones
propias de CaixaBank, valoradas en 2.009 millones, y e} pago en efectivo de 642 millones.

El objetiva de CaixaBank, gor su parte, es amortizar un ndmero de acciones propias que representen corna minimo las
acciones que adquiera de Criteria baje la permuta (9,9 %).

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado més criticas y comentarios por parte de
las accionistas que han temade |a palabra en ta junta, como han sido los representantes de la Asociacién Espafiola de
Accianistas Minoritarios de Empresas Espafiolas (AEMEQ), de [a europea Better Finance a de la mundial WH (World
Federation of Investors),

Sus representantes han expresado su preocupacidn por I3 falta de transparencia y el posible dafio econdmico que los
accionistas minoritarios puaden sufrir con motivo de esta operacion de permuta, que tinicamente beneficia, han
asegurado, a Criteria, el principal accionista de CaixaBank.

Han denunciado asimismo que la valoracién dada al paquete de acciones de CaixaBank “se encuentra muy por debajo de
su precio real®.

1 secretaric del consejo de administracidn de CaixaBank, Alejandro Garcia-Bragado, ha defendido el "interés social® de
esta operacién, asi como el proceso como se ha Hevadao a cabo, sin la participacién de los consejeros afectadas por
confiicto de intereses y con informes de entidades independientes.

Ha gquerido dejar claro, ademas, que lo que hoy ha vatado la junta "no es la permuta, sinc la reduccion de capital, lo que
no influye en que la permuta se pueda llevar a término™.

Par su parte, el consejero delegado de CaixaBank, Gonzalo Gortazar, ha incidido en que esta oparacién “refuerza la
solvencia de la entidad y no [o contraria”, al tempo que "la comunidad financiera en su conjunta ha tenido una reaccion
de apoyo y positiva™.

La funta de accionistas, par otro lado, ha ratificado el nornbramiento de la Fundacidn Cajasal y de Maria Verdnica Fisas
Vergés como miembros det consejo, cuyo nlmero de representantes queda fijado en dieciocho, y ha otorgado al consejo
1a facultad de emidr obligaciones, bonos, participaciones preferentes u otros valores de renta fija o instrumentos de
naturaleza andloga por un importe conjunta de hasta 3.000 millones de euros, EFECOM
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TRAS LA PERMUTA CON CRITERIA

CaixaBank reducira capital en 584 mde

Lajunta de accfonistas de la entidad ha acordado hoy llevar a cabo una reduccién del
capital soctal en un imparte de 584,8 millones de euros mediante ia amortizacion del mismo
nimero de acciones propias de un euro de valor nominat cada una.
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Esta operaclén se levard a cabo en el marco de la venta, por parte
de CaixaBank, de sus padicipaciones del 17.24% en la enlidad da
Hong Keng The Bank of East Asia (BEA) y del 9,01% del mexicana
Grupo Financiero Inbursa (GFY) a Criteria, su principal acclonista,
por 2,651 millones de suros.

Estd previsto que Criteria pague la operacién, que se cerraré
durante este 2018, mediante la entrega del 9.9% de acciones
propias de CaixaBank, valoradas en 2,009 millcnes, y ef pago en
efectivo de 642 millones.

#1 Acecionistas de la Caixa
quleren mas paricipacién

Ef objetive de CaixaBank, por su parie, es amorifzar un nGmero de
acclones prapias que representen como minimo las acclonas que
~ adquiera de Criteria bajo la permuta {8.9%).

La Caixa vende acciones de
Inbwrsa & Griteria

Santander y Caixa,

sancloados Este punto def orden det dia ha side precisamente uno de los que

han generado mds criticas y comentarios por parte de los
accionistas que han tomado la patabra en la junta, como han sido
los representantes de la Asociacién Espaficla de Accionistas
Minoritarios de Empresas Espanolas {AEMEC), de la europea
Bolter Finance o de la mundial WFI (Worki Federation of lnvestors).

COMPARTIR

Sus representantes han expresado su preccupacion por la falta de transparencia
y &l posible dafio econdmico que los accionistas minoritarios pueden sufrir con
motivo de esta operacién de permuta, que Gnicamente beneficia, han asegurade
a Criteria, ef principal acglonista de CaixaBank.
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Han denunciado asimismo que la valoracion dada af paquete de acciones de
CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real™.

El secretario def consejo de adminisiracién de CaixaBank, Alejandre Garcla-
Bragado, ha defendido e "interés social® de esta cperacion, asf comao el procsse
como sg ha llevade a cabo, sin la participacién de los consejeros afectados por
conflicte de inlereses y con informes de enlidades independienies,

Ha guerido dejar larc, ademés, gue lo que hoy ha volado la junta "no es la
permuta, sino la reduccidn de capital, lo que no influya en que [a permuta se
pueda llevar a 1¥érmino”.

Salvencia

Por su parte, el consejero delegado de CaixaBank, Gonzale Gartazar, ha incidide
en que esta operacién "refuerza la solvencia de [a antidad ¥ ne o contrario™, al
tiempo gue "la comunidad financlera en su conjunto ha tenido una reaccidn de
apoyo y positiva®,

La junta de accionistas, por otro lado, ha ratificado ef nombramiento de la
Fundacién Cajasol y de Marfa Verdnica Fisas Vergds como miembros del
consejo, cuyo nimero de representantes queda fijado en digcioche, y ha
otorgado al conseje la facultad de emitir abligaciones, bonos, participaciones
preferenies u olros valores de renta filz o instrumentos de naturaleza andloga
por un importe conjunio de hasta 3,000 millones de euros.
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£l BCE esta recibiendo numerosas protestas de socios minotitarios que no terminan de ver clara las
operaciones vinculadas que CaixaBank quiere realizar con su mattiz Criteria

Elpresidente de CaixaBank, Isidre Fainé. (EFE)
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accionistas que este jueves celebra CaixaBank en Barcelona. Grupos

minaritarios de accionistas, tanto esparioles como extranjeres, han
apravechado la asamblea general para mostrar en pihlico su malestar par
algunas de las operaciones vinculadas mas llamativas que se estan llevando a
cabo en el seno del grupo financiero e industrial que preside Isidre Fainé. El
motivo de discardia se centra esta vez en la venta del 17,24% de las acciones
del Bank of East Asia (BEA} que la entidad financiera quiere efectuar a favar
de Criteria.

La operacidn necesita el beneplacito del Banco Central Europeo (BCE}, y hasta
alli se han desplazado en comandita las distintas organizaciones de inversores
particulares, nucleadas en torne a la asociacion esparicla de minaritarios
AEMEC y sus homdlogas internacionales Better Finance y World Federation
Investars. Estas entidades consideran que la valoracién aprobada para el
traspaso de la citada participacion del citado banco de Hong Hong esta muy
por debajo de su precio real, lo que perjudica los intereses de la masa andnima
de accionistas en holsa y salo beneficia al comprador, Criteria, que no en balde
es la casa matriz def vendedor, CaixaBank.

En el escrito dirigide a las autoridades de Francfort, los accionistas
minotitarios muestran "serias y fundadas dudas sobre la solidez, viabilidad e
idoneidad” de una oparacién que, a su juicio, "posee un déficit de
legitimacién juridica y societaria”. Los denunciantes aseguran que la
transmision afecta a un activo estratégico y “no ha sido sometidaala
aprobacidn de fa junta general de Caixabank”. A este respecto, los afectados
recuerdan la necesidad de adecuar las decisiones carporativas a las normas
elementales, incluyendo las directivas comunitarias, que determinan el buen
gobierno de las sociedades cotizadas en bolsa,

Los inversores particulares afirman que la transmision se
efecta con una valoracion inferior al precio real, por lo
que solo beneficia a los intereses de Criteria

* La transmisidn patrimonial de la participacian de referencia del Bank of East
Asia fue aprobada por el Patronato de la Fundacién Bancaria y los consejos
de administracion de CaixaBank y de Criteria a finales del pasado afio. En el
mismeo acuerdo se incluia también |la transferencia del 9,01% de Inbursa, 2
grupo financiero mexicano de Carlos Slim. La venia en su conjunto fue
establecida en un importe de 2.651 millones de euros, de los que 642
millones serdn pagados en efectivo y los 2,009 restantes se abonardn
mediante una contrapartida de acciones propias de CaixaBank que estdn en
poder de Criteria,

La aufocartera que genera fa operacion alcanza casi un 10% del banco, si bien
fa junta de CaixaBank tiene previsto aprobar hoy una autorizacidn al consejo
para |a amortizacién de dichos titulos. La eliminacidn de estas acciones
constituye una condicidn previa establecida en la peticidn de aprobacion al
BCE, de ahi que el grupo catalan se esmere por cumplimentar un tramite que
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ha suscitado clerta perplejidad entre los analistas financieros. Los
observadores mas suspicaces no entienden que se amorticen ahora unos
titulos a tenor de las operaciones corparativas gue mantiene en cartera
CaixaBank, sin ir muy lejos la mas que probabte compra de BPY an Partugal.

Las asociaciones de minoritarios
entienden que la participacion de!
17,24% del Bank of East Asia ha
sido estimada en un valer de 1.549
milfones de euros, una cifra que
cansideran “muy por‘debajo del
precio real”, Esta apreciacion esta

basada en la eliminacién de los

El consejero delegado del Bank of East Asia, David
L {Redters)

pactos de sindicacian que
otorgaban el contral efective de la
familia Li, como principal accionista de referencia, sobre cualquier movimiento
accionarial que pudieran realizar otras inversores extranjeros, incluyendo entre
ellos a La Caixa. No obstante, Fainé se cubrid en su dia las espaldas con una
dable "fairness opinion’ emitida por Citi y UBS en la gue se conclufa que [a
contraprestacién a pagar por Criteria era razonable desde el punto de vista
financiero.

El trasvase de las participaciones en Bank of East Asia e Inbursa forma parte
del plan estratégica 2015-2018 con el que CaixaBank se ha propuesto reducir
un tercio el peso del consumo de capital en su cartera de participadas. La
aperacidn no tendra un impacta significativo en la cuenta de resultados vy, tras
ta amortizacion, el valor tangible por accidn aumentara aproximadamente un
3%. Con todo y con eso, Fainé seiald hace unos meses que el realojamiento de
estas activos dentro del grupo era “muy positive” para CaixaBank, para Criteria
y para tados los accionistas de la entidad financiera, Por lo que se ve, algunos
no piensan lo mismo.
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EN LA OPERACION QUE AFECTA EL PAQUETE ACCIONARIAL EN EL BAMNK OF EAST ASIA
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Asociaciones de accionistas
minoritarios denuncian que los
intereses de los minoritarios han sido
vulnerados por Caixabank

Por Redaccidén Law&Trends



e La World Federation of Investors, Better Finance, y AEMEC intervienen ayer en la

Junta General de Accionistas de Caixabank para denunciar la falta de transparencia
del banco, sefialando que la aprobacion de la operacién de permuta con Griteria que
afecta el paquete accionarial del banco asiatico hubiera debido ser sometida desde un
principio a la consideracion de la Junta General de Accionistas

También intervinieron la Asociacién de Inversores y Analistas Técnicos de Mercados de Capitales
de Portugal, quien ha manifestado que la operacién de permuta priva a Caixabank de una inyeccion
de liquidez necesaria para hacer frente a la OPA al banco portugués BPI.

La europea Belter Finance ha explicado que se ha informado a los supervisores europeos y ha
afladido que “la credibiidad internacional de las grandes comparias en Espaita, y especiaimente Ia
de sus bancos, puede quedar en entredicho por este tipo de operaciones”.

Las diversas intervenciones de los representantes de las asociaciones en defensa de los inlereses
de los accionistas minoritarios{la espaiiola AEMEG -Asociacion Espartola de Accionistas Minoritarios
de Empresas Espafiolas; la europea Belter Finance -Europsan Federation of Investors and
Financial Users-; y la mundial WFI -World Federation of Invesiors- en la Junta General de
Accionistas de Caixabank que se ha celebrado ayer en Barcelona, hemos coincidido en manifestar



nuestra preocupacion por la falta de transparencia y posible dafic econdmico que los accionistas
rinoritarios de Caixabank podrian sufrir con motivo de la operacién de permuta del banco llevada a
cabe con su accionista mayoritario, Criteria. La operacion, aprobada el pasado mes de diciembre,
supuso la transmisidn por CaixaBank a Criteria del 17,24% del capital social del Bank of East Asia
(BEA), un paquete estratégico en el tltimo banco de capilal privado en Hong Kong. Dicho paquete
de acciones recibié una valoracién de 1.549 millones de euros segln el precio medio de coiizaciénr
de las acciones de BEA, un precio muy por debajo de su valor real, de acuerdo con nuestra
astimacién. La transmision de este paquete accionarial en las actuales circunstancias significaria un
grave perjuicio para los accionistas minoritarios mientras que para Criteria, el accionista mayoritario
de Caixabank, supondria un beneficio muy significativo. Jean-Plerre Paelinck, Secretario General
honorifico de la World Federation of Investors, ha basado su intervencion precisamente en estos
puntos principales.

Alberto Ruiz Ojeda, letrado de AEMEC, informé a la Junta de que la Asociacion habia solicitado
ante el Banco Central Europeo su personacion en el procedimiento de autorizacién de la operacion,
sujeta al BCE “no sélo por tratarse de una operacién vinculada y con efecto directo sobre los
recursos propios y la solvencia de un Banco sistémico en la zona euro, sino por su elevado importe
y el correlativo impacto potencial en el recorrido de valor de sus acciones”. Ruiz Ojeda ha
preguntado al Presidente de Caixabank si el BCE va a autorizar esla operacién y si la reciente OPA
sobre el banco portugués BPI “afiade de alguna forma un elemento nuevo que pueda condicionar
esta operacion.”

En relacion con la posible conexidon con la OPA prevista sobre el portugués BPI, desde las
Asociaciones de Minorifarios también queremos subrayar la intervencién de Octavio Viana, de la
Associacao dos Investidores e Analistas Técnicos do Mercado de Capitais, organizacion portuguesa
constituida para la defensa de los inversores v accionistas de los mercados de capitales en
Portugal. Viana ha comentado que si bien el Banco Central Europeo debe aprobar la operacién
para cumplir con los ratios de solvencia exigidos, la contraprestacion que recibirda CaixaBank de
Criteria sera en buena parte acciones de la propia CaixaBank, y en este sentido ha preguntado
si‘sno se estd privando a CaixaBank de una inyeccién de capital, que segin los medios, requerira
para lanzar la OPA sobre el banco portugués BPI? ;No podria verse frustrada la OPA en el caso de
que, por este motivo, CaixaBank no disponga de la liquidez suficiente para afrontar el desembolso
que le va a exigir?” Viana ha mostrado su preocupacion “como portugueses” de que en caso de
que la operacion se lleve a efecto en los términos previstos “ello suponga un sobre esfuerzo para
CaixaBank que después pueda repercutir negativamente en BPI” y que como consecuencia “sufra
una reestructuracién para reducir cosles que implique pérdida de negocio, cierre de oficinas,
despidos, etc. Nos genera mucha inquietud que la falta de efectivo de CaixaBank pueda derivar en
una inestabilidad de BPI". Finalmente, el representante portugués ha cuestionado si Caixabank
piensa replicar la misma operacién de permuta con Criteria que ha afectado al Bank of East Asiay a
Inbursa, con la participacion que adquieran en BPL )

Maria Fernandez Conradi, Directora Ejecutiva de AEMEGC, ha alertado que los accionistas
minorilarios “no solo no entienden la valoracion deficiente e incongruente que se ha realizado de los



aclivos, sino que también se preguntan acerca de la contraprestacion acordada con Criteria con
acciones propias de CaixaBank, y ha aludido también a la privacién de capital que podria suponer y
que se requiere para lanzar la OPA sobre BPL. Conradi ha cuestionado por qué la entidad no
prefirié acordar el pago de estos activos en efectivo y evitar asi la consecuente reduccion de capital
y ha preguntado si el Consejo de Caixabankiuvo en cuenta el posible escenario de OPA en BEA, v
por consiguiente “el grave perjuicio que puede generar a los accionistas minoritarios y 1a propia
Compaiiia la pérdida de dicha plusvalia latente en beneficio Unico de su accionista de control,
Criteria”.

Por su parte, José Estévez,miembro del Comité Consultivo de Expertos de ESMA (Autoridad
Europea de Mercados de Valores) y Presidente del Comité Juridico de Better Finance, y abogado
de AEMEC ha explicado que en Europa se est& produciendo un intenso debate entorno a fas
opsraciones vinculadas y en este sentido se ha manifestado también Camilla Nobili, de Better
Finance, Nobili ha hecho alusién a la propuesta de enmienda realizada por la Comision Europea a
las Directivas 2007/36/CE y la Directiva 2013/34/UE que fueron aprobadas por el Parlamento
Europeo el pasado 8 de julio de 2015 y que exigiran que las operaciones vinculadas se acomparien
de un informe de tercero que explique la adecuacion de la operacién con el interés de la sociedad y
de los accionistas minoritarios. En lo que se refiere a la operacién de permuta indicada, Nobilt ha
comentado gue se han aportado sendas fairness opinions sobre la racionalidad financiera “pero no
sobre la adecuacién de la operacién al interés social, algo que creemos que en ningun caso axisle,
mas bien todo lo contrario. En huestra opinion, es posible que el interés particular del accionista
mayoritario ~Criteria- esté por encima del interés social de la Compaiiia, que recordemos es el
interés de todos los accionisias”. Ademas, Better Finance, que representa aproximadamente, a
cuatro millones de miembros individuales en Europa ha dicha que “las distintas asociaciones
europeas han dejado clara su preocupacién y postura sobre esta situacion ante los supervisores
europeos” y ha afadido que “la credibilidad internacional de las grandes compaiiias en Espafia, y
especialmente la de sus bancos, puede quedar en enlredicho por este tipo de operaciones”.
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Barcelona, EFECOM La junta de accionistas de CaixaBank ha acordado hoy llevar
a cabo una reduccion del capital social en un importe de 584,8 millones de euros
mediante la amortizacién del mismo nlimero de acciones propias de un euro de valor
nominal cada una.

Esta operacién se llevara a cabo en el marco de la venta, por parte de CaixaBank,
de sus participaciones del 17,24 % en la entidad de Hong Kong The Bank of East
Asia (BEA) y del 9,01 % del mexicano Grupo Financiero Inbursa (GFl) a Criteria, su
principal accionista, por 2.651 millones de euros.

Esta previsto que Criteria pague la operacion, que se cerraré durante este 2016,
mediante (a entrega del 9,9 % de acciones propias de CaixaBank, valoradas en

2.009 millones, y el pago en efectivo de 642 millones.

El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un nimero de acciones propias



que representen como minimo las acciones que adquiera de Criteria bajo la permuta
(9,9 %).

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que han generado
mas criticas y comentarios por parte de los accionistas que han tomado ia palabra
en la junta, como han sido los representantes de la Asociacion Espafola de
Accionistas Minoritarios de Empresas Espafolas (AEMEC), de la europea Better
Finance o de la mundial WFI (World Federation of Investors).

Sus representantes han expresado su preocupacidn por la falta de transparencia vy el
posible dafio econdmico que los accionistas minoritarios pueden sufrir con motivo de
esta operacion de permuta, que Unicamente beneficia, han asegurado, a Criteria, el
principal accionista de CaixaBank. |

“Han denunciado asimismo que la valoracién dada al paquete de acciones de
CaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio real”.

El secretario del consejo de administracion de CaixaBank, Alejandro Garcia-

Bragado, ha defendido el “interés social" de esta operacidn, asi como el proceso

como se ha llevado a cabo, sin la participacion de los consejeros afectados por
conflicto de intereses y con informes de entidades independientes.

Ha querido dejar claro, ademas, que lo que hoy ha votado la junta "no es la permuta,
sino la reduccién de capital, lo que no influye en que la permuta se pueda llevar a
término”.

Por su parte, el consejero delegado de CaixaBank, Gonzalo Gortazar, ha incidido en
que esta operacion "refuerza la solvencia de la entidad y no lo contrario®, al tiempo
gue "la comunidad financiera en su conjunto ha tenido una reaccién de apoyo y
positiva".

La junta de accionistas, por otro lado, ha ratificado el nombramiento de la Fundacién

Cajasol y de Maria Veronica Fisas Vergés como miembros del consejo, cuyo

niimero de representantes queda fijado en dieciocho, y ha otorgado al consejo la

facultad de emitir obligaciones, bonos, participaciones preferentes u otros valores de
renta fija o instrumentos de naturaleza analoga por un importe conjunto de hasta

' 3.000 millones de euros.



La junta de CaixaBank aprueba
reducir capital tras la permuta
con Criteria

EFE 28/05/2016 [1621)

Barcelona, 28 abr (EFECOM).- La junta de accionistas de
CaixaBank ha acordado hoy llevar a cabo una reduccién del capital
sacial en un importe de 584,8 millones de euros mediante 1a
amortizacion del mismo nimero de acciones propias de un euro de
valor nominal cada una.

Esta operacién se llevara a cabo en el marco de la venta, por parie
de CaixaBank, de sus participaciones del 17,24 % en la entidad de
Hong Kong The Bank of East Asia (BEA) vy del 8,01 % del
mexicano Grupo Financiero Inbursa {(GF1) a Criteria, su principal
accionista, por 2.651 millones de euros.

Esté previslo que Crileria pague la operacion, gue se cerrara
durante este 2016, mediante la entrega del 8,9 % de acciones
propias de GaixaBank, valoradas en 2.009 millohes, vy el pago en
efectivo de 642 millones.

El objetivo de CaixaBank, por su parte, es amortizar un nimero de
acciones propias que representen como minimo las acciones que
adquiera de Criteria bajo la permuta (9,9 %).

Este punto del orden del dia ha sido precisamente uno de los que
han generado mas criticas y comentarios por parte de los
accionistas que han tomado la palabra en la junta, como han sido
los representantes de la Asociacion Espariola de Accionistas
Minoritarios de Empresas Espafiolas (AEMEC), de la europea
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accionista de CaixaBank.

Han denunciado asimismo que la valoracion dada al paquete de
acciones de GaixaBank "se encuentra muy por debajo de su precio
real”.

El secretario del consejo de administracion de CaixaBank,
Alejandro Garcia-Bragado, ha defendido el "interés social" de esta
operacion, asi como el proceso como se ha llevado a cabo, sin la
participacion de los consejeros afectados por conflicto de intereses
y con informes de entidades independientes.

Ha querido dejar claro, ademas, que lo que hoy ha votado la junta
"no es la permuta, sino la reduccidn de capital, lo que no influye en
que [a permuta se pueda llevar a término".

Por su parte, el conssjero delegado de CaixaBank, Gonzalo
Gortazar, ha incidido en que esta operacién "refuerza la solvencia
de la entidad y no lo contrario”, al tiempo que "la comunidad
financiera en su conjunto ha tenido una reaccién de apoyo y
positiva".

La junta de accionistas, por otro lado, ha ratificado el nombramiento
de la Fundacién Cajasol y de Maria Verdnica Fisas Vergés como
miembros del consejo, cuyo nlimero de representantes aueda fijado
en dieciocho, y ha otorgado al consejo la facultad de emitir
obligaciones, bonos, participaciones preferentes u otros valores de
renta fija o instrumentos de naturaleza anéloga por un importe
conjunto de hasta 3.000 millones de euros. EFECOM
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