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El Banco de España concluyó en 2011 que Bankia era
muy solvente

Pie de Foto :Europa Espanya Espanyol

La inspección situaba al grupo mejor que a Santander y BBVA BANKIA Precio Var. % Var. Fecha 1,0070
-0,30% -0,0030 09:51 Añade las cotizaciones a tu web El pasado mayo dimitía Rodrigo Rato como
presidente del grupo Bankia-BFA y el Gobierno intervenía la entidad, la cuarta del país, ante sus enormes
dificultades financieras fruto de una gigantesca quiebra de su negocio inmobiliario. En aquel momento, el
Banco de España planteó la nacionalización de la entidad, ya que los acontecimientos de aquellas semanas y
la creciente incertidumbre sobre el futuro de la entidad habían hecho aconsejable ir más allá y plantear la
aportación de recursos públicos para acelerar e incrementar el saneamiento . Paradójicamente, en diciembre
de 2011, seis meses antes del colapso del gigante bancario, el Banco de España opinaba en un informe
incorporado al sumario del caso que investiga la Audiencia Nacional que al grupo BFA-Bankia le sobraba
solvencia, según informa El País. En los últimos tiempos, José Ignacio Goirigolzarri, presidente de Bankia,
ha mostrado sus preocupaciones por cómo va a poder volver Bankia a ser rentable si se le limita la capacidad
de operar en mercados y actividades que le proporcionan resultados positivos y se le obliga a concentrar su
actividad en banca al por menor, que en la actualidad no genera suficiente demanda, dice Expansión. En este
contexto, la ex teniente de alcalde de Madrid Mercedes de la Merced y el ex presidente de Caja Ávila y
presidente de la Diputación, Agustín González, declararán este lunes en la Audiencia Nacional en el marco
de la causa en la que se investiga la fusión y salida a bolsa de Bankia, informaron fuentes jurídicas. Las
declaraciones judiciales de los imputados se prolongarán hasta el próximo 20 de diciembre, día en el que
tendrá que declarar el ex presidente de Bankia y exvicepresidente del Gobierno Rodrigo Rato. A las 9:51
horas, Bankia sube un 30% hasta los 1,0130 euros L.S.
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Documento del Banco de España que revela la solvencia de Bankia. 
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El jeroglífico 
de las cuentas 
ÍÑIGO DE BARRÓN, Madrid 

El Banco de España informó meses antes de 
la quiebra que a Bankia le sobraba solvencia 
La inspección de diciembre de 2011 situaba al grupo mejor que a Santander y BBVA 

FRANCISCO MERCADO 
Madrid 

El pasado mayo dimitía Rodrigo 
Rato como presidente del grupo 
l3ankia'BFAy el Gobierno interve-
nía la entidad, la cuarta del país, 
ante sus enormes dificultades fi-
nancieras Fruto de una gigantesca 
quiebra de su negocio inmobilia-
rio. En aquel momento, el Banco 
de España planteó la nacionaliza-
ción de la entidad, "ya que los 
acontecimientos" de aquellas se-
manas y "la creciente incertidum-
bre sobre el futuro de la entidad" 
habían hecho "aconsejable u' más 
allá y plantear la aportación de 
recursos públicos para acelerar e 
incrementar el saneamiento". 

ParadIicamcntc, en diciem-
bre de 2011, seis meses antes del 
colapso del gigante bancario, el 
Banco de España opinaba en un 
informe incorporado al sumario 
del caso que investiga la Audien-
cia Nacional que al grupo BFA-
Bankia le sobraba solvencia. 

"La salida a Bolsa de Bankia 
constituye la causa principal de la 
notable mejoría experimentada 
por los ratios de solvencia del gru-
po BFA durante el tercer trimes-
tre del ejercicio 2011. El ratio de 
capital principal del grupo (8,5%) 
a 30 de septiembre de 2011 está 
en línea con los que presentan el 
Banco Santandery el Banco Popu-
lar. "No obstante—, añadía el in-
forme, "cabe mencionar como sal-
vedad que una parte importante 
del cumplimiento de los umbra-
les establecidos en el decreto 
11D2/2011 se deben a las pre!ren-
tes suscritas por el FROB que 
aportan 228 puntos básicos al ra-
tio mencionado'. 

"En términos de 'I'IER 1 capi-
tal de mayor calidad (10,81%) y 
'IIER 11(13,66%) la situación rela-
tiva de BFA [matriz de Bankia] es 
aún mejor gracias a la importan-
te aportación de otras preferentes 
y de las Financiaciones subordina-
das al importe total de recursos 
propios computables del grupo. 
De ahí que el posible canje de es-
tos instrumentos por otras de ma-
yor calidad es uno de los- 

tos que esgrime BFA para atender 
a las necesidades de recapitali' 
zación exigida por la EBA (autori-
dad bancaria europea)". 

El Banco de España muestra 
un cuadro en el que se muestra a 
BEA'Bankia por encima de San-
tander; BBVA y Popular en ratios 
de solvencia. Y concluye: "Los da-
tos de solvencia del grupo BFA ex-
ceden de los previstos en el plan 
de integración a esa lcha. Como 
refleja el cuadro del FROB, en el 
escenario base del plan de integra-
ción formulado en .junio de 2010, 
se lijaba como estimación para el 
cierre de 2011 un capital pnncipal 
del 8,20%, un 0,3% inferior al ra- 

tio real a septiembre de 2011. El 
mencionado exceso es consecuen-
cia de los recursos captados en la 
oli'ta pública de suscripción de 
acciones (3.092 millones) que 
han aproximado el importe abso-
luto de capital principal al plan de 
integración, a pesar de la deskivo-
rable evolución del valor de mer-
cado de los instrumentos de deu-
da (con ni¡ nusvalías de SSO millo-
nes a septiembre de 2011)'. 

No obstante, los inspectores 
planteaban algunos nubarrones. 
"A pesar del superávit de fondos 
existente, el equipo de seguimien-
to estima dudosa la devolución de 
los fondos aportados por el 

FHOB'. En lllal'zo de 2012, el Ban-
co de España daba otro cuadro 
m uy distinto: "La mayor amena-
za de Bankia hasta diciembre de 
2011 era la liquidez, debido a su 
inadecuada estructura financie-
ra. Este problema se ha di!rido 
—no solucionado— gracias a las 
dos recientes subastas del Banco 
Central Europeo y a la renova-
ción del programa de avaladas 
por el Estado, dos decisiones 
exógenas a la entidad. Las emisio-
nes avaladas por el Estado su-
man en el grupo BFA más de 
60.000 millones, casi el 20% del 
balance. Respecto a la solvencia, 
tanto BFA como Bankia parten 
de una situación muy ajustada pa-
ra cumplir las mayores exigen-
cias regulatorias a las que van a 
tener que hacer frente en 2012 
( ... ) Grupo BFA declara un capital 
principal de 5,2%, que es solo lige-
ramente superior al 8% exigido 
pese a que incluyen diversos ele-
mentos cuestionables y que no se 
deducen determinados kiustes 
considerados por la inspección". 

"En estas condiciones de parti-
da", sentenciaban los inspectores, 
"entendemos que hay dudas de 
que Grupo BFA vaya a poder cum-
plir con los requisitos regulato-
nos de EBA y del real decreto [de 
saneamiento bancario]. Los fuer-
tes ajustes anticipados por BFA al 
final de 2011, que hacen liente a 
las mayores coberturas exigidas 
por el real deci'eto, y, en menor 
medida, la deskivorable evolu-
ción de la cuenta de resultados, 
constituyen las causas fundamen-
tales del agudo recorte experi-
mentado por el capital principal 
en el último trimestre. Ambos 
efectos han absorbido buena par-
te de la ganancia de capital deriva-
da de la salida a Bolsa y del e!cto 
de desapalancamiento. Así, el ra-
tio de capital principal se sitúa en 
el 7,6% a 31 de diciembre de 2011, 
lo que aparte de situarlo muy por 
debajo del ratio para el resto de 
las grandes entidades españolas 
supone incumplir el umbral míni-
mo establecido por el real decreto 
de saneamiento". Justo lo contra-
rio del anterior análisis. 

Las cuentas de BFA-Bankia se 
han convertido en un .jeroglífico 
dilicil de descifrar incluso para 
un experto. Por eso, no es extra-
ño que la Fiscalía Anticorrup-
ción haya pedido que los inspec-
tores del Banco de España elabo-
ren un informe pericial sobre el 
aglielo de Bankia para determi-
nai-  si la entidad i-ealizó"ai'tili-
cios contables" en sus cuentas 
de 2010 y 2011. Rodrigo Rato 
presentó en mayo pasado a la 
CNMV unas cuentas (sin audi-
tal) con un beneficio de 309 mi-
llones. Los resultados fueron re-
formulados días después por los 
nuevos gestores, que determina-
1011 perdidas de 2.979 millones. 

¿Es cierto el informe de sol-
vencia de diciembre de 2011 o el 
de marzo de 2012? ¿Tenía pi-di-
das o beneficios Bankia? Rato 
afirmó enjulio que eso depende 
de si se quieren cargar contra 
resultados "posibles deterioros 
futuros'. "El nuevo equipo deci-
dió dar por malos créditos aún 
al corriente de pago', dijo. 

Esta aparente ingeniería li-
nanciei-a se re!le,Ia en los infor-
mes de los inspectores, que son 
cambiantes con el paso del tiem-
po. Sin embargo, las pruebas de 
Oliver \Avman, que examinó a 
toda la banca, determinaron 
que Bankia tenía un agujero de 
24.743 millones, lo que quita la 
razón a Rato y se la da a su suce-
sor, .José Ignacio Goirigolzarri. 

Entonces, ¿por qué el Banco 
de España realizó estos elogio-
sos inlormesy permitió que Ban-
kia enviara a la CNMV unos bc-
nelicios de 309 millones? La res-
puesta es que el gobernador 
obligó a realiza¡-  dotaciones 
muy fuertes a Bankia en 2011 
(de las que habla el informe de 
marzo de 2012 de los inspecto-
res) y se creyó que el grupo po-
dría seguir adelante en solita-
rio, tras recibir una nueva inyec-
ción de dinero público de 7.000 
millones. Por eso le apoyó hasta 
el final. A cambio le exigió otro 
consejero delegado y que el pro-
pio Rato dejara de ser presiden-
te e,iecutivo.  Pelo el ministro de 
Economía, Luis de Guindos, no 
creía en la viabilidad de ese pro-
yecto y forzó la marcha de Rato. 
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