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Opinion
Buscar oro
para enterrarlo

Jesus Rivasés

lejandro Magno (356-323 AC),
hace2.500anos,yaexplicabaque
«ninguna fortaleza es tan inex-
pugnable quenopuedeentraren
ellaun mulo cargado de oro». También des-
de entonces, incluso desde antes, todas las

miradas se vuelven hacia el metal precioso
cuandolas cosas parecentorcerse. Lasema-
na pasada el precio del oro batié su récord
histérico y alcanzd los 2.531 $ por onza. En
términos reales, descontada la inflacion,
todavia estuvo por encima al inicio de la
Gran Recesion de 2008, aunque poco. Esta
semana ha bajado algo, hasta los 2.512 $,
pero se prevé que siga al alza. Las palabras
de Jerome Powell, presidente de la Reserva
Federal, interpretadas como un anuncio de
proximas bajadas de tipos de interés, espo-
learon el apetito por el oro, ante la posibili-
dad deunarecesién mas o menosinminen-
te,peroquetampocollega. «Cuandosuceden
cosas malas, el oro cobra protagonismo»,

afirma en el «Financial Times» John Meede,
estratega del Consejo Mundial del Oro.

El precio del oro, no obstante, presenta
unasendaalcistadesde hacebastantes me-
ses, con caidas minimas, que luego se recu-
peran con creces para marcar nuevos maxi-
mos. Los bancos centrales de Rusia, China
ylaIndiahan comprado cantidadesimpor-
tantes del metal precioso, en un intento de
diversificar sus activos del délar. También
lo han hecho otros bancos centrales, tam-
bién de la zona euro, aunque en este caso
mas por precaucion. Y numerosos «family
office», de algunas de las fortunas mas no-
tables de todas partes, acumulan el metal
precioso. «El oro -afirma un dicho econé-

mico- no paga dividendo y es muy pesado,
pero la gente lo quiere cuanto otea proble-
mas». Ademas se produce la paradoja de
que el hombre busca oro desde hace mile-
nios para, de alguna manera, volver a ente-
rrarlo. En las cdmaras subterraneas de la
ReservaFederal de Nueva Yorkse acumulan
507 millones delingotes de oro, americanos
y de otros paises. En cdmaras similares en
Londres haynada menos que 8.605 tonela-
das de oro, también segtin el «Financial
Times». Enlos tiempos nuevos dela econo-
mia financiera, el apetito por el oro denota
temory precauciény el convencimiento de
que nada es inexpugnable para un burro
cargado de oro, como sabia Alejandro.

La opa sobre el 100% de Talgo
presentada por el consorcio htiin-
garo, que ofrece 5 euros por ac-
cién, supone valorar la compania
en620millones de eurosycontaba
conelrespaldo deladirecciéndel
fabricante espanol, que se habia
posicionado en contra de la otra
propuesta que se ha puesto sobre
lamesa, lade Skoda. Lacompaiiia
checa es el «mirlo blanco» que el
Gobierno habfa encontrado para
neutralizarla ofertahtingara. Sko-
daTransportation-que nadatiene
que ver con el fabricante de co-
ches-propusoaTalgounaintegra-
cién de sus negocios sin lanzar
otra opa que la espanola rechazé
y que, ademas, la ley impedia en
el momento en que se presento.
Dadoquelosprincipalesaccionis-
tas de Talgo, encabezados por el
fondo Trilantic, estaban dispues-
tos a vender una participaciéon
mayoritariadelacomparia, a Sko-
dasolole quedabala opciénlegal
de lanzar una contraopa que me-
jorase el precio de la de Magyar
para hacerse con Talgo.

Malestary desplome en Bolsa
Elmovimiento de Skodase enten-
di6 desde Magyar como un movi-
miento auspiciado por el propio
Gobierno para torpedear su ofer-
ta, pues, en su opinién, la compa-
nfahungarano tiene niun proyec-
toindustrialviable alargo plazoni
financiacion para ejecutarlo. Cu-
riosamente, desde el propio Go-
bierno, Puente también considera
que Magyar Vagon carece de la
capacidad industrial necesaria
para solucionar los problemas de
producciénalosque ahoramismo
se enfrenta Talgo, cuya cartera de
pedidos estd en maximos. De he-
cho, hace unos dias, una delega-
ciéndel Ministerio de Transportes
y de Renfe visitd las instalaciones
de Magyar Vagon para analizar si
seadaptabanalasnecesidadesde
Talgo. Ayer, las acciones se hun-
dieron un 8,72% hasta 3,92 euros.

Los minoritarios
quieren impugnar
la ley antiopas

P Aseguran que
también recurriran
cualquier decision
del Gobierno que
les impida vender

R. L. Vargas. MADRID

Los accionistas minoritarios pro-
meten guerra por la decision del
Gobierno de vetar la opa de la
htingara Magyar Vagon sobre Tal-
go. La Asociacién Espanola de
Accionistas Minoritarios de Em-
presas Cotizadas (Aemec) advirtio
ayer en un comunicado de que
estd valorando recurrir la norma-
tiva que permite la suspensién de
inversiones extranjerasalaqueha
recurrido el Gobierno para frenar
la operacién.

En opinién de la Aemec, esta
normativa, que tenfasentidoenla
épocadelapandemia, haperdido
en este momento su razén de ser
y supone «un grave perjuicio alos
accionistas de sociedades cotiza-
das al ver limitada su posibilidad
deacudiraunaoferta ptblicapara
vender sus acciones.

Asimismo, la Aemec también
anunci6 que recurrird cualquier
decisién del Consejo de Ministros,
del Ministerio de Industria, Co-
mercio y Turismo y de la Junta de
Inversiones Exteriores (Jinvex)
queimpidaalosaccionistas «ejer-
cer su legitimo derecho de venta
en un proceso de oferta y que no
se ajuste ala Ley o que resulte ar-
bitrario/injusto u obedezca a ra-

zones politicas o ideolégicas, re-
cordandoquelasdecisionesdelas
administraciones publicas no
pueden resultar arbitrarias, tal
como establece la propia Consti-
tucién Espanola».

«La Aemec defenderé los dere-
chosdelos mas de 8.000 accionis-
tas de Talgo que se encuentran en
una situacién de evidente inde-
fensi6n ante la limitacién de una
ofertavoluntaria efectuadaporun
grupo empresarial de la Unién
Europea (Magyar) e iniciard las
acciones que correspondan tanto
en via administrativa, contencio-
so-administrativa, civil yla penal,
pararesarcirlos danos que se pro-
duzcan alos accionistas», conclu-
yela asociacién de minoritarios.

Laasociaciényahabfaanuncia-
do a finales del mes de julio que
no descartaba emprender accio-
nes de responsabilidad patrimo-
nial contra el Estado, en reclama-
cién no solo por «los danos
emergentes que puedan sufrir los
accionistas conocasiéndelacaida
del valor de la accién, sino tam-
bién por el lucro cesante, como
consecuencia de no poder mate-
rializar una oferta del todo atrac-
tiva paralos accionistas minorita-
rios, privandoles de poder vender
sus titulos a 5 euros».

También aseguraron entonces
que estaban valorando la posibi-
lidad deiniciar acciones adminis-
trativas ojudiciales contrala com-
paniachecaSkodaTransportation
por presentar una alternativa a la
opa htingara sin ofrecer una con-
traprestacion, sinosolounadecla-
raciéndeintereses paracombinar
sus negocios.



