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Los accionistas minoritarios exigen la inmediata
dimision de Beatriz Corredor y examinar la
gobernanza de Red Eléctrica tras los informes del
apagon
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Los accionistas minoritarios exigen la "inmediata dimisién" de Beatriz Corredor y examinar la
gobernanza de Red Eléctrica tras los informes del apagén

Valoran iniciar "acciones legales" contra el Consejo y reclaman informacién sobre el impacto
econémico que el incidente puede acarrear a la empresa
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La presidenta no ejecutiva de Redeia, Beatriz Corredor, este miércoles en la rueda de prensa de la
presentacion del informe del operador sobre el apagdn. Daniel Gonzalez EFE
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La CNMC cambia tras seis afios de bloqueo la ley que obliga a las renovables a tener un colchén
antiapagones

Los inversores irrumpen en la crisis del apagén. La Asociacion Espafiola de Accionistas
Minoritarios de Empresas Cotizadas (Aemec) envio el jueves una carta al Consejo de
Administracion de Redeia , el holding que integra a Red Eléctrica, para exigir la «inmediata
dimision» de su presidenta, Beatriz Corredor , y una revision del modelo de gobernanza de la
compafiia. La misiva, a la que ha tenido acceso EL MUNDO, es una reaccion al choque entre el
informe del Gobierno sobre lo que causoé el cero energético del 28 de abiril, y la version que
defiende Corredor. Es la primera vez que Aemec, en sus 20 afios de historia, pide el cese del
ndmero uno de una cotizada.

El movimiento es especialmente relevante en el contexto de la proxima Junta de Accionistas de
Redeia, que se celebrara el 30 de junio con el operador ya sefialado por el informe oficial del
apagon. La posicion que finalmente adopten los inversores particulares en la asamblea de este
afo, que votara una profunda reestructuracion del consejo, es decisiva. La compafiia es, de facto,
una empresa controlada por el Estado, su principal accionista. A través de la Sepi controla el 20%
del capital y, por ley, ningun otro inversor privado puede aglutinar mas de un 5%. Ello concede a
los minoritarios un peso especial en la cotizada, donde el free float (acciones que se negocian
libremente en el mercado) ronda el 70%.

La carta de la entidad que defiende los intereses de los pequefios inversores destaca que la
version de los hechos que Corredor sostuvo el pasado miércoles ante los medios, asi como sus
declaraciones a lo largo de toda la crisis, «son contradictorias con lo que desde 2020 Red Eléctrica
viene advirtiendo y con los propios resultados del informe del Gobierno», pues de la
«responsabilidad multifactorial» que concluyé el comité de investigacion de Moncloa, «se pasa a
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una responsabilidad exclusiva de terceros».

En este punto, el texto pone de relevancia la particular relacion que investigador e investigada
mantienen. Mas alla del reparto accionarial, el Estado ejerce una enorme influencia sobre la cuenta
de resultados de Redeia, pues el grueso de sus ingresos los marca la regulacion. Y,
tradicionalmente, el Gobierno de turno ha reestructurado el consejo de la compafiia con perfiles
afines.

El Consejo, a examen

La carta pide también aclaraciones por los comentarios publicos que la compafiia lanzé solo unos
dias antes del apagon, el 9 de abril, afirmando que «no existia ningln riesgo de interrupcién de
suministro eléctrico». «Todo ello ha contribuido a generar una sensacion de desinformacion e
inseguridad entre los inversores , accionistas y la sociedad en su conjunto», valora la carta.

La asociacion incide en que el operador estatal conocia los riesgos , pues recuerda que en 2024
Red Eléctrica ya emitié una propuesta para «minimizar las repercusiones» que pudieran provocar
las «perturbaciones» del sistema eléctrico por los cambios en el mix energético. En enero de este
afo, el Gobierno recibio la propuesta del operador para cambiar los «criterios de proteccion» del
sistema porque podian fallar en un contexto de entrada masiva de renovables.

El informe del Gobierno «sefiala a Red Eléctrica como responsable principal del apagdn general» y
pone de manifiesto que esta «ha incumplido sus obligaciones como operador Unico del sistema»,
reza la carta, donde se recuerda que esto «puede generar responsabilidades legales» y llegar a
provocar «un impacto en las inversiones de los accionistas de la compafiia».

Los requerimientos de Aemec se extienden también al maximo érgano de gobierno de Redeia.
Exigen que «cada uno de los miembros del consejo de administracion se pronuncie» sobre el
incidente y sobre las declaraciones de Corredor de los ultimos meses, asi como conocer cual ha
sido la posicién de cada uno de los consejeros sobre estos hechos, al menos, desde el afio 2020.
«Todo ello, para valorar el posible inicio de acciones de responsabilidad contra cada uno de los
miembros del consejo de administracion, incluyendo a su presidenta», advierte la asociacion.

En este contexto, Aemec evidencia su inquietud por la actual composicién del consejo y por los
cambios en ciernes, una remodelacién integral con cuatro nuevos miembros que deberan
ratificarse en la Junta y que, en la practica, implican reforzar la influencia del PSOE, dar mas
representacion al ERC y mantener el peso del PP. «Resulta muy relevante tener informacion sobre
los motivos de la salida del consejo de la presidenta de la Comisién de Nombramientos en un
momento como este, insta la asociacion. Se refieren a Socorro Fernandez Larrea , quien presenté
su renuncia en el contexto de dicha renovacion.

Aemec no estd sola en esta cruzada. Ha logrado el apoyo de Better Finance , institucion que
aglutina cuarenta asociaciones de accionistas minoritarios de ambito europeo. También cuenta con
el respaldo de la World Federation Investors (Federaciéon Mundial de Inversores ), una
organizacién de alcance mundial para la proteccién de los inversores individuales.

La terna de asociaciones tiene previsto participar en la préxima Junta del operador estatal, cuando
interpelaran a la presidenta de Redeia con dos objetivos claros: examinar el modelo de
gobernanza de la companiia y exigir responsabilidades al mas alto nivel, lo que incluye a Corredor y
al conjunto del consejo de administracion.

La asamblea de accionistas de este afo, el primer examen ante el mercado para la alta direccion
de Redeia tras el apagon, serd una excepcion para la empresa semipublica, pues se celebrara en
formato 100% telematico . A excepcion de los dos afios de la pandemia, 2020 y 2021, esto nunca
habia ocurrido.

La investigacién sobre el cero energético, en realidad, sigue su curso. El informe del Gobierno, aun
siendo la version oficial, no es un «informe judicial», como aclaré la ministra para la Transicion
Ecolégica. El forensic de Red Eléctrica, mucho menos exhaustivo, es de parte y tampoco es
vinculante. Un batallén de abogados espera a las conclusiones de la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC), que es la autoridad responsable de, llegado el caso, instruir
procedimientos sancionadores contra los responsables.



La tension en el sector es maxima. El Gobierno se ha resistido a poner porcentajes a las
responsabilidades que ha repartido entre Red Eléctrica y las grandes empresas generadoras
-Iberdrola, Endesa y Naturgy-. En el reparto, la primera sobresale por haber programado el sistema
con el menor colchén antiapagones de todo el afio en curso. A las segundas se las sefiala por no
haber absorbido toda la tensiéon que debian, principalmente, con sus centrales de gas.

La imprecisiéon del diagnéstico oficial en este punto ha dado pie a que ambos blogues inicien una
guerra de informes para decantar la balanza. Red Eléctrica present6 el suyo hace unos dias y
Aelec, la patronal de Iberdrola, Endesa y EDP, difundira sus conclusiones el proximo lunes.

Gobierno, operador y eléctricas se acusan de «encubrir» responsabilidades con el pretexto de la
confidencialidad. Los informes publicados estan repletos de tachones que ocultan los nombres de
las centrales que la investigacion ha marcado como zona cero del apagén . Durante la
investigacién, fue el Gobierno el que exigié a las empresas firmar acuerdos de confidencialidad
para garantizar un intercambio de datos fluido. Concluidas las pesquisas, pidié permiso para
revelar nombres, pero ninguna empresa dio su luz verde total, salvo Redeia. Ayer, Iberdrola pidié
desanonimizar los informes.
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